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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. SOBRE LA PROPUESTA DE ACUERDO DE DELEGACION EN EL CONSE]JO DE
ADMINISTRACION PARA AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL INCLUIDA EN EL PUNTO SEPTIMO
DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA CONVOCADA PARA SU CELEBRACION
LOS DiAS 14 Y 15 DE MAYO DE 2025, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE.

1. Objeto del Informe

El presente informe se formula en relacién con la propuesta relativa a la delegacién en el Consejo de
Administracién para aumentar el capital social de Promotora de Informaciones, S.A. (“PRISA” o la
“Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo PRISA”), con la facultad para
excluir, en su caso, el derecho de suscripcion preferente, que se sometera a aprobacién bajo el punto
séptimo del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de accionistas convocada para su celebraciéon
el dia 14 de mayo de 2025 en primera convocatoria o, de no alcanzarse el quérum necesario en esa
convocatoria, el dia 15 de mayo de 2025 en el mismo lugar, en segunda convocatoria.

Este informe se emite en cumplimiento de lo previsto en los articulos 286, 297.1.b) y 506 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”).

2. Finalidad y justificacién de la propuesta

El acuerdo que propone el Consejo de Administracion a la Junta General de accionistas tiene como
objeto delegar en el Consejo la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social,
en los términos del articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, con inclusidn de la facultad
de excluir el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 506 en relacién con el
articulo 308 de la misma Ley.

El Consejo de Administracién de PRISA considera altamente oportuno contar con un instrumento que
la legislacion vigente autoriza y que, en todo momento y sin necesidad de convocar y celebrar
nuevamente una Junta General de accionistas, permite acordar los aumentos de capital que, dentro
de los limites, términos, plazos y condiciones que decida la Junta, se estimen convenientes para los
intereses sociales.

La dinamica de toda sociedad mercantil y, especialmente, de la gran empresa, exige que sus drganos
de administracién y gobierno dispongan en todo momento de los instrumentos mas indicados para
dar adecuada respuesta a las necesidades que en cada caso demande la propia Sociedad, a la vista de
las circunstancias del mercado. Entre estas circunstancias puede estar el dotar a la Sociedad con
nuevos recursos mediante nuevas aportaciones en concepto de capital.

En general, no resulta posible prever con antelacién cudles van a ser las necesidades de la Sociedad
en materia de dotacién de capital y, adicionalmente, el natural recurso a la Junta General de
accionistas para aumentar el capital, con el consiguiente retraso e incremento de costes que ello
conlleva, puede dificultar, en determinadas circunstancias, que la Sociedad pueda dar respuestas
rapidas y eficaces a las necesidades del mercado. Este mecanismo de delegacién de la facultad de
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ampliar el capital permite aprovechar la oportunidad de mercado que la Sociedad pueda identificar
en cada momento, eliminando la incertidumbre de si esa oportunidad se mantendria abierta durante
un hipotético periodo de convocatoria de la Junta General. Ante ello, el recurso a la delegaciéon que
prevé el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital permite en gran medida obviar estas
dificultades, a la vez que dota al Consejo de Administracién del adecuado grado de flexibilidad para
atender, segun las circunstancias, las necesidades de la Sociedad.

Durante los ultimos afos, la Sociedad ha utilizado las delegaciones aprobadas en determinadas Juntas
Generales de accionistas, lo que ha permitido captar recursos en condiciones favorables dada la
coyuntura de los mercados financieros y desarrollar el plan estratégico y mejorar su apalancamiento
financiero. Asi, al amparo de la autorizacion conferida, bajo el punto octavo del orden del dia, por la
Junta General ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2024, en marzo de
2025, PRISA llevo a cabo un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion
del derecho de suscripciéon preferente por un importe nominal de 10.810.810,80 euros (importe
efectivo total -nominal y prima de emisién- de 39.999.999,96 euros), a través de una colocacién
privada acelerada mediante técnicas de prospeccion de la demanda (accelerated bookbuild offering),
lo que permitira la cancelacién, via recursos propios, del tramo de la deuda financiera sindicada de
PRISA que mayor gasto financiero por intereses supone, esto es, el tramo de la deuda junior, al tratarse
de una condicion suspensiva (condition precedent) para la formalizacion de la nueva refinanciacion
de la deuda financiera sindicada actual del grupo PRISA exigida por los acreedores financieros de la
Sociedad.

Con el fin de mantener la posibilidad de captar recursos en condiciones favorables, se somete a la
Junta General de accionistas la propuesta de delegar en el Consejo de Administracion la facultad de
acordar el aumento del capital de la Sociedad en la cantidad maxima equivalente a la mitad del capital
social en el momento de la autorizacién, que incluye el dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la
autorizacion concedida al Consejo de Administraciéon para aumentar el capital conforme al acuerdo
adoptado bajo el punto octavo del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de accionistas
celebrada el 26 de junio de 2024 referido anteriormente.

La autorizacién podra asimismo emplearse para dar cobertura a cualquier plan o acuerdo de
retribuciones mediante la entrega de acciones y/u opciones sobre acciones para los miembros del
Consejo de Administracién y personal directivo de la Sociedad, que se encuentre vigente en cada
momento.

En virtud del acuerdo que se propone, el correspondiente aumento de capital se llevara a efecto, en
su caso, dentro de un plazo no superior a cinco afios a contar desde la fecha del acuerdo de la Junta
General de accionistas y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, en una o varias
veces, cuando y a medida que las necesidades de la Sociedad lo requieran, y hasta el importe nominal
maximo equivalente a la mitad del capital social en el momento de la autorizacién, mediante la
emision de nuevas acciones, tanto ordinarias como de cualquier otro tipo y/o clase de las permitidas
por la Ley, ordinarias o privilegiadas, incluyendo acciones rescatables, con o sin voto, con o sin prima
de emision, debiendo consistir el contravalor en aportaciones dinerarias, pudiendo fijar el Consejo de
Administracion los términos y condiciones de la ampliacion, todo ello con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital. La propuesta prevé expresamente la posibilidad
de suscripcion incompleta de los aumentos que se acuerden, al amparo de lo dispuesto en el articulo
311.1 de la misma Ley.
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Las facultades que se prevé atribuir al Consejo incluyen las de fijar los términos y condiciones de cada
aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como de ofrecer libremente las nuevas
acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente, dar nueva redaccion al articulo
de los Estatutos Sociales relativo al capital, realizar todos los tramites necesarios ante cualesquiera
organismos publicos y/o privados para que las nuevas acciones objeto del aumento de capital sean
admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores espafiolas o en aquellos mercados en los que coticen
las acciones de la Sociedad, de conformidad con los procedimientos previstos en cada uno de dichos
mercados, y solicitar el alta de las nuevas acciones en los registros contables de la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) o de aquella
otra entidad que proceda.

Asimismo, se propone facultar al Consejo para que pueda a su vez delegar en cualquiera de sus
miembros y/o del Secretario no consejero del Consejo de Administracidn las facultades conferidas
que sean delegables y para que otorgue a favor de los empleados de la Sociedad que estime oportunos
los poderes pertinentes para el desarrollo de dichas facultades delegadas.

Asimismo, y segin permite el articulo 506.1 de la Ley de Sociedades de Capital para el caso de
sociedades cotizadas, cuando la Junta General delega en los administradores la facultad de aumentar
el capital social puede atribuirles también la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente
en relacion con las emisiones de acciones que se realicen al amparo de la delegacidn, con el limite del
20% del capital social en el momento de la delegacién, siempre que el interés de la Sociedad asf lo
exija. A tal efecto, dicha propuesta de exclusidn debera constar en la convocatoria de Junta General y
se pondra a disposicion de los accionistas un informe de los administradores en el que se justifique la
propuesta.

En este sentido, se informa de que la delegacién al Consejo de Administracién para ampliar el capital
contenida en la propuesta a la que este informe se refiere también incluye, conforme a lo permitido
por el articulo 506.1 de la Ley de Sociedades de Capital, la atribucién a los administradores de la
facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcién preferente de los accionistas, con
el limite del 20% del capital social en el momento de la delegacién, siempre que el interés de la
Sociedad asi lo exija, todo ello en los términos del propio articulo 506.1 en relacion con el articulo 308
de la citada Ley.

El Consejo de Administracién estima que esta posibilidad adicional, que amplia notablemente el
margen de maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece la simple delegacion de la facultad de
aumentar el capital social en los términos del articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, se
justifica por la flexibilidad y agilidad con las que, en ocasiones, resulta necesario actuar en los
mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar los momentos en los que las condiciones de
los mercados sean mas favorables. Ademas, la supresion del derecho de suscripciéon preferente
permite normalmente un abaratamiento relativo de los costes asociados a la operacidén (incluyendo,
especialmente, las comisiones de las entidades financieras participantes en la emision) en
comparaciéon con una emisiéon con derecho de suscripcion preferente, y tiene al mismo tiempo un
menor efecto de distorsion en la negociacién de las acciones de la Sociedad durante el periodo de
emision, que suele resultar mas corto que en una emisién con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente. Asimismo, la exclusiéon puede ser necesaria cuando la captacion de los
recursos financieros se pretende realizar en los mercados internacionales o mediante el empleo de
técnicas de prospeccién de la demanda o bookbuilding, incluyendo la colocacién entre uno o varios
inversores cualificados que contribuyan a la creacién de valor y al cumplimiento de los objetivos
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estratégicos del Grupo PRISA, o cuando de cualquier otra manera lo justifique el interés de la
Sociedad.

En cualquier caso, se deja constancia de que la exclusidn, total o parcial, del derecho de suscripciéon
preferente constituye tan solo una facultad que la Junta General atribuye al Consejo y cuyo ejercicio
dependera de que el propio Consejo de Administracién asi lo decida, atendidas las circunstancias en
cada caso existentes y con respeto a las exigencias legales.

Si en uso de las referidas facultades y en los términos previstos en el articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcion preferente en relacion
con una concreta ampliacién de capital que eventualmente decida realizar al amparo de la
autorizacion concedida por la Junta General de accionistas emitira, al tiempo de acordar el aumento,
un informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que sera
puesto a disposicidn de los accionistas y comunicado a la primera Junta General que se celebre tras el
aumento de capital, en los términos del articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

En estos casos, el valor nominal de las acciones a emitir, mas, en su caso, el importe de la prima de
emision debera corresponderse con el valor razonable, que se presumira que es el valor de mercado
establecido por referencia a la cotizacién bursatil, siempre que no sea inferior en mas de un 10% al
precio de dicha cotizacion.

Sin perjuicio de lo anterior, las acciones podran emitirse a un precio inferior al valor razonable. En
ese caso, el informe de los administradores debera justificar que el interés social no solo exige la
exclusidn del derecho de suscripcion preferente, sino también el tipo de emision propuesto, que sera
objeto del correlativo informe de experto independiente previsto en el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital, el cual se pronunciara especificamente sobre el importe de la dilucion
econdmica esperada y la razonabilidad de los datos y consideraciones recogidos en el informe de los
administradores para justificarla. Este informe sera también puesto a disposicion de los accionistas y
comunicado a la primera Junta General que se celebre tras el aumento de capital, de conformidad con
lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

3. Propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta General de accionistas:

“Delegacion en el Consejo de Administracién, con expresa facultad de sustitucion, de la facultad de
aumentar, en una o varias veces, el capital social, con o sin prima de emision, en los términos, condiciones
y pblazos previstos en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, con delegacién de la facultad
de excluir, en su caso, el derecho de suscripcion preferente, hasta un limite del 20% del capital social de
acuerdo con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital. Revocacion, en la parte no
utilizada, de la autorizacién concedida por la Junta General Ordinaria de accionistas de 26 de junio de
2024 bajo el punto octavo de su orden del dia.

2- Dejar sin valor ni efecto en la parte no utilizada el acuerdo aprobado bajo el punto octavo del Orden
del Dia de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 26 de junio de 2024, relativo a la
delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social de conformidad
con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital.

2- Autorizar al Consejo de Administracion de Promotora de Informaciones, S.A. (“PRISA” o la
“Sociedad”), en la forma mds amplia y eficaz posible en Derecho, y de conformidad con lo establecido en
el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, para que, dentro del plazo mdximo de cinco (5)
afios a contar desde la fecha de adopcidon del presente acuerdo y sin necesidad de convocatoria ni
acuerdo posterior de la Junta General, acuerde, en una o varias veces, cuando y a medida que las
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necesidades de PRISA lo requieran a juicio del propio Consejo, el aumento de su capital social hasta la
cantidad mdxima equivalente a la mitad del capital social en el momento de esta autorizacién, sumando
a estos efectos el capital que aumente al amparo de autorizaciones vigentes concedidas por la Junta,
emitiendo y poniendo en circulacion para ello las correspondientes nuevas acciones, tanto ordinarias
como de cualquier otro tipo y/o clase de las permitidas por la Ley, ordinarias o privilegiadas, incluyendo
acciones rescatables, con o sin voto, con o sin prima de emisién, debiendo consistir el contravalor de las
nuevas acciones a emitir en aportaciones dinerarias y previéndose expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta de los aumentos que se acuerden conforme a lo dispuesto en el articulo 311.1 de
la Ley de Sociedades de Capital.

Las facultades aqui atribuidas al Consejo de Administracion incluyen las de fijar los términos y
condiciones de cada aumento de capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente
las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcién preferente, dar nueva redaccién al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital, realizar todos los trdmites necesarios ante
cualesquiera organismos publicos y/o privados para que las nuevas acciones objeto del aumento de
capital sean admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas o en aquellos mercados en los
que coticen las acciones de la Sociedad, de conformidad con los procedimientos previstos en cada uno de
dichos mercados, y solicitar el alta de las nuevas acciones en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear) o de
aquella otra entidad que proceda.

La presente autorizacién podrd emplearse para dar cobertura a cualquier plan o acuerdo de
retribuciones mediante la entrega de acciones y/u opciones sobre acciones para los miembros del
Consejo de Administracién y personal directivo de la Sociedad, que se encuentre vigente en cada
momento.

Asimismo, en los términos del articulo 506 en relacion con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de
Capital, se faculta al Consejo para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en
relacion con las emisiones de acciones objeto de la presente delegacién hasta un mdximo del 20% del
capital social de la Sociedad en el momento de esta autorizacién, sumando a estos efectos el capital que
aumente al amparo de autorizaciones vigentes concedidas por la Junta.

Conforme a lo establecido en el articulo 249 bis.l) de la Ley de Sociedades de Capital, se autoriza al
Consejo de Administracién para que, a su vez, delegue (con facultades de sustitucion cuando asi proceda)
a favor de cualquiera de sus miembros y/o del Secretario no consejero del Consejo de Administracién las
facultades conferidas en virtud de este acuerdo que sean delegables y para que otorgue a favor de los
empleados de la Sociedad que estime oportunos los poderes pertinentes para el desarrollo de dichas
facultades delegadas.”

En Madrid, a 10 de abril de 2025
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